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Finansal Degerlendirme Raporu

is Bankasi <ISCTR>
Bankacilik

is Bankasi 2026 yili ilk ceyreginde gecen ceyrege gére %13,1 azalis ile beklentilerin Ustiinde 20,46 milyar
TL solo net kar agikladi. Banka 1¢26'da %19,2 6zkaynak karlligina ulasirken, aktif karliligi ise %1,7 olarak
gerceklesti.

TL kredi bacaginda banka, 2026 ilk geyrekte bir dnceki ceyrege godére nominal bazda %7,4 artis
yasarken, bu rakam, ticari kredilerde %6,2'lik bir artisa isaret etti. Ticari kredilerde artis gérece sinirl
olsa da bireysel kredilerdeki artis nominal bazda %8,3, bireysel kredilerin alt kalemi olan bireysel kredi
kartinda ise %9,5 olarak gergeklesti. Toplam TL kredi bakiyesi 1,58 trilyon TL seviyesine ulasti. YP kredi
tarafinda ise geyreklik %3,1'lik bir blUyUme gergeklesirken toplam bakiye 20,1 milyar USD oldu. Toplam
kredilerin %64,4'U ticari, %35,6'sI bireyselden olustu.

Bankanin menkul portfoyd %68,3'U TL, %31,7'si YP varliklardan olusurken, TL menkullerin icerisinde
TUFE'ye endeksli kagitlarin payi 4G25'e kiyasla 490 bps azaligla %24,9 oldu. Bu slrecte sabit faizli
menkullerin payi 420 bps artis gostererek %48,1 oldu. Nominal bazda toplam TL menkullerin ¢eyreklik
blUylmesi %5,9 olurken, toplam menkullerin aktif icerisindeki payl %16,6 olarak gergeklesti. Getiri

bazinda ise TUFE'ye endeksli kagitlarin getirisi 4C25'e kiyasla 290 bps azalarak %30,8 oldu.

TL mevduat tarafinda, vadesiz mevduatin toplam TL mevduat icindeki payi ¢eyreklik 210 bps azalarak
%15,3 oldu. Toplam mevduatlarin geyreklik buyldmesi %5,4 olurken, yerlesiklerin doviz talebinin de
etkisiyle YP mevduatlar tarafinda %8,8 artis gerceklesti. Bdylece toplam Kredi/Mevduat orani ceyreklik
120 bps artisla %75,6 seviyesinde gerceklesti.

Net Ucret&komisyon gelirleri ise geyreklik bazda %13 daralma gostererek 381 milyar TL olurken
operasyonel giderleri karsilama orani geyreklik 156 puan azalisla %71,0'e geriledi. Operasyonel

giderlerinde ise bUyUme personel bazinda ¢eyreklik %8,9 olurken, toplamda %17,5 olarak gergeklesti.

Takipteki kredi dagiliminda, 4C25’e kiyasla; 1.ci asama krediler 110 bps dusUsle %84,5'lik paya sahip
olurken, 2. asama krediler(vadesi en fazla 30 gin ge¢mis krediler) 80 bps artis gdstererek %12,0 oldu. 3.
asama yani 90 gunu asan gecikme ile yapilandirilmis kredilerden olusan kisim ise 30 bps artisla %3,5
oldu. 1. asama kredilere ayrilan karsilik orani %0,5 olurken, 2. ve 3. asama kredilerin karsilik orani
siraslyla %11,0 ve %61,0 seviyesinde gergeklesti. Net kredi risk maliyetleri 205 bps olurken bankanin

sermaye yeterlilik rasyosu ise 80 bps azalisla %15,2 oldu.

Bankanin, swap dahil net faiz marji, parasal genisleme surecinin ilk ¢ceyrekte devam etmesiyle, 4C25'e

kiyasla 10 bps artis gostererek %3,8 seviyesinde gergeklesti.
Gelen sonuglari sinirh pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Banka 2026 yili icin beklentilerini belirsizlik kaynakli dustk éngorulebilirlik nedeniyle degdistirmezken,

gerceklesmeler su sekilde oldu:

2026 Beklenti 1C26 Gergeklesen
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu

Hisse Kapanis Fiyati (TL)
SIY En Yiksek

SIY En DUsuk

Hisse Adedi (mn)

Fiili Dolagim Hisse Adedi

Piyasa Degeri (TL mn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Finansal Borg (TL mn)
Finansal Bor¢ (USD mn)
3A OIH (USD mn)
3A OIH/HA Piyasa Deg.
F/K

Guncel
6 Aylik Ortalama
1Yillik Ortalama

PD/DD
Guncel
6 Aylik Ortalama
1Yillik Ortalama

ISCTR
14,01
17,46
9,68

24.999,97

32,31
350.250
7.765

0

0
206,06
0,08%

4,65
5,63
6,32

0,83
0,86
0,78

TL Kredi Bliyimesi (Yillik) Orta %30'lar 7,4% (ceyreklik)
Net Faiz Marji (swap dahil) ~%5 3,8%

Net Ucret&Kom. Gel. Biiyiimesi (Yillik) ~%40 41,2%
Faaliyet Giderleri Artisi (Yillik) Orta %40'lar 69,8%
Takipteki Alacaklar Orani ~%4 3,5%

Net Kredi Risk Maliyeti ~250 bps 205 bps
Sermaye Yeterlilik Orani (BDDK Onl. Harig) >%15 15,2%

Ort. Ozkaynak Karlilig TUFE'ye gore reel getiri 19,2%

Ort. Maddi Ozkaynak Karliligi ~%30 23,1%

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

ISCTR (mn TL) 2024/12 2025/12 2025/03 2026/03
Aktif Karliigi 158%  170%  138%  175%
Ozkaynak Karliligi 1553% 18,08% 1459%  20,18%
Net Kar 45517  67.440 12418 20.357
Ozkaynaklar 318337 427.635 326438 420.574
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Hisse Fiyat: (TL) Relatif Getiri (%)
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info Yatirnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 36
arastirma@infoyatirim.com.tr
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul
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